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Tilintarkastuskertomus

Olvi Oyj:n yhtiokokoukselle
Tilinpaatoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Olvi Oyj:n (y-tunnus 170318-9) tilinpa&toksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2024.
Tilinpaétos sisaltdd konsernin taseen, laajan tuloslaskelman, laskelman oman p&&oman muutoksista,
rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien olennainen tilinpaatoksen laatimisperiaatteita koskeva
informaatio, sekd emoyhtién taseen, tuloslaskelman, rahoitusiaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, ettd

— konsernitilinpaatos antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta sek sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttdon hyvaksyttyjen kansainvalisten IFRS-tilinpaatosstandardien
mukaisesti, ‘

— tilinpaatos antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta
Suomessa voimassa olevien tilinpdatoksen laatimista koskevien sdannésten mukaisesti ja tayttaa
lakisaateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton hallitukselle annetun lisaraportin kanssa.
Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpdétéksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtidstd ja konserniyrityksistd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suoritamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
késityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, naita palveluja koskevien sadnndsten mukaisia,
emmek& ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja.
Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatoksen liitetiedossa 7.

Késityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on mé&aritetty
perustuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden
madrittdmisessa, sekd todettujen virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpaatokseen
kokonaisuutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla
yksin tai yhdessé voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpaatoksen kayttajien tekemiin taloudellisiin
paatoksiin. Olemme ottaneet huomioon myds sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat
mielestdmme olennaisia tilinpaatoksen kayttajille.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Namé seikat on otettu huomioon
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitd annettavaa
lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillistéd lausuntoa. EU-asetuksen 537/2014 10 artiklan 2 kohdan ¢
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alakohdan mukaiset merkittévat olennaisen virheellisyyden riskit siséltyvat alla kuvattuihin titintarkastuksen

kannalta keskeisiin seikkoihin.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siitd, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tahdn on
sisaltynyt arviointi siitd, onko viitteitd sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vaarinkaytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

TILINTARKASTUKSEN KANNALTA
KESKEISET SEIKAT

KUINKA KYSEISIA SEIKKOJA KASITELTIIN
TILINTARKASTUKSESSA

Myyntituottojen tuloutus ja vuosialennukset (konsernitilinpditoksen liitetieto 2)

— Olvi Oyj -konsernin liikevaihto koostuu
tuotteiden ja palveluiden myynnista.
Konsernin tilikauden 2024 liikevaihto oli
yhteensa 656,9 miljoonaa euroa.

— Juomien ja juomatuotteiden myyntituotot
kirjataan, kun asiakkaan katsotaan saavan
ma&araysvalta toimitettuihin tuotteisiin ja
riskit ovat siirtyneet asiakkaalle.

— Myyntitapahtumiin liittyy usein
vuosialennuksia. Ne vahennetaan
myyntihetkella kirjatusta myynnista
myyntisopimusehtojen mukaisesti.
Myyntihetkelld myynnista vahennetaan
myds arvioidut virheellisten tuotteiden
palautukset.

— Myyntitapahtumien suuresta méarasta seka
virheellisen tuloutushetken ja
vuosialennusten ajoittumiseen liittyvasta
virheellisyyden riskistd johtuen liikevaihdon
tuloutus ja vuosialennukset ovat
tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka.

— Olemme muodostaneet kisityksen

likevaihdon kirjausperusteista ja
kaytannoista seka arvioineet konsernin
tuloutusperiaatteita suhteessa sovellettaviin
IFRS-standardeihin.

Myyntituottojen tarkastuksessa olemme
suorittaneet aineistotarkastustoimenpiteita
ja analyyttisid tarkastustoimenpiteita.

Olemme suorittaneet analyyttisia
toimenpiteitd myyntituottoihin ja alennuksiin
seka tarkastaneet myyntituottoja saatuihin
maksusuorituksiin. Tarkastukseen sisaltyi
myos ulkopuolisten vahvistusten
hankkimista ja vuosialennusten kirjausten
vertaamista myyntisopimusten mukaisiin
ehtoihin.

Myynnin jaksottumista oikealle tilikaudelle
olemme tarkastaneet vertaamalla
myyntilaskuja ja niiden toimitusehtoja
tuloutushetkeen seka tarkastamalla
tilikauden 2025 alun hyvityslaskuja.

Lisaksi olemme arvioineet liikkevaihdon
esittamiseen liittyvien liitetietojen
asianmukaisuutta.

Liikearvon ja Valko-Vendjan liiketoimintasegmentin arvostus (konsernitilinpéitoksen

liitetiedot 11 ja 12)

— Liikearvon tasearvo, yhteensé 22,2
miljoonaa euroa, on 6,8 % suhteutettuna
konsernin omaan padomaan. Valko-

— Olemme arvioineet ja haastaneet keskeisia

laskelmissa kaytettyja oletuksia suhteessa
hallituksen hyvaksymiin budjetteihin,
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Vendjan liiketoimintasegmentin kdypé arvo
oli yhteensa 50,2 miljoonaa euroa,
segmenttiin ei kohdistu liikearvoa.

— Liikearvo testataan mahdollisen
arvonalentumisen varalta vahintaan
vuosittain. Valko-Vendajan
liiketoimintasegmentin
arvonalentumistestauksessa kerrytettavissa
oleva rahamaara on madritelty perustuen
kéypaan arvoon vahennettyna
luovutuksesta aiheutuvilla menoilla
huomioiden seuraavan kahden vuoden
osinkotuotot. Se testataan mahdollisen
arvonalentumisen varalta vuosittain.

— Liikearvon arvonalentumistestausten
taustalla olevien rahavirtaennusteiden
laatiminen edellyttda johdon harkintaa ja
arvioita liittyen kannattavuuteen, pitkan
aikavalin kasvutekijoihin ja
diskonttauskorkoihin. Valko-Ven&jan
liketoiminta segmentin
arvonalentumistestaus edellytta4 johdon
harkintaa ja arvioita liittyen osinkotuottoihin,
yhtibn markkinaehtoiseen arvoon ja
diskonttauskorkoon.

— Arvonalentumistestauksissa kaytettaviin
ennusteisiin ja olettamuksiin liittyvan johdon
harkinnan seka Valko-Ven&jan
liketoimintaymparistéon kohdistuvan riskin
merkittdvyyden takia liikearvon ja Valko-
Venajan liiketoimintasegmentin arvostus
ovat tilintarkastuksessa keskeinen seikka.

konsernin ulkopuolisiin lahteisiin ja omiin
nakemyksiimme. Olemme verranneet
toteutuneita rahavirtoja johdon laatimiin
ennusteisiin.

Laskelmien arvioinnissa ovat olleet mukana
KPMG:n arvonmaarityksen asiantuntijat,
jotka ovat arvioineet diskonttokoron
asianmukaisuutta, laskelmien teknista
oikeellisuutta ja verranneet kaytettyja
oletuksia markkina- ja toimialakohtaisiin
tietoihin. Lisaksi olemme arvioineet Valko-
Venajan liiketoimintojen
arvonalentumistestauslaskelmia ja niissa
kaytettyja oletuksia.

Lisaksi olemme arvioineet
konsernitilinpaatoksen liikkearvon ja Valko-
Venéjan liiketoimintasegmentin seka
arvonalentumistestausta koskevien
litetietojen asianmukaisuutta.

Emoyhtion tilinpastoksen osalta emme ole tunnistaneet muita tilintarkastuksen kannalta keskeisia seikkoja.

Tilinpaétostad koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etta konsernitilinpaatos antaa oikean ja
rittavan kuvan EU:ssa kéyttéon hyvaksyttyjen kansainvilisten IFRS-tilinpaatésstandardien mukaisesti ja
siten, etta tilinpaatés antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista
koskevien sdénndsten mukaisesti ja tayttas lakisdsteiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat
my0s sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatdksen,
jossa ei ole vaarinkdytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtién ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja
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siihen, ettd tilinpaétés on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinp&atds laaditaan toiminnan
jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtié tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta
realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpéatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena
vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyyttad, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisaltaa lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, etta olennainen
virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheests, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etta kdytamme ammatillista harkintaa ja
sailytdamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lis&ksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksestd tai virheestd johtuvat tilinpaatoksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme n&ihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita
ja  hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssid. Riski siita, ettd vaarinkdytoksestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silld vaarinkaytokseen voi liittyd yhteistoimintaa, vaarentamists, tietojen tahallista
esittamaétta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisiisests valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, ettéd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtién tai konsernin sisdisen valvonnan
tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatéksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettivien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtop&atoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatoksen siitd, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin littyvda olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epailldi emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa
toimintaansa. Jos johtopaatéksemme on, etta olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittdvid, mukauttaa lausuntomme.
Johtopaéatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispédivdan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio
tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatéksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja siséltéa ja sitd, kuvastaako tilinpaatés sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
etta se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

— Suunnittelemme ja suoritamme konsernin tilintarkastuksen hankkiaksemme konsernitilinpaatosta
koskevan tilintarkastuslausunnon laatimisen perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yhteiséjé tai liketoimintayksikkoja koskevasta taloudellisesta
informaatiosta. Vastaamme konsernin tilintarkastusta varten suoritettavan tilintarkastustyon ohjauksesta,
valvonnasta ja I&pikaynnistd. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta sek& merkittdvista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittévat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.
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Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siitd, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisid vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista,
joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin
liittyvista varotoimista.

Paatdmme, mitkd hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana
olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja nain ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme
kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos saados tai maarays estaa kyseisen seikan julkistamisen
tai kun &drimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisestd seikasta viestita
tilintarkastuskertomuksessa, koska siitd aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voisi kohtuudella odottaa
olevan suuremmat kuin tallaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet
Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtidkokouksen valitsemana tilintarkastajana 26.3.2024 alkaen yhtéjaksoisesti yhden
vuoden.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen ja
vuosikertomukseen sisaltyvan informaation, mutta se ei sisalla tilinpaatosta eikd sitd koskevaa
tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen kayttéomme ennen tdméan
tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa, ja odotamme saavamme vuosikertomuksen kayttodmme kyseisen
paivan jalkeen. Tilinpdatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edelld yksildity muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja
taté tehdessdmme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellist.
Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu
noudattaen siihen sovellettavia sdanndksiad lukuun ottamatta niité kestavyysraporttia koskevia tietoja, joista
saadetaan kirjanpitolain 7 luvussa ja kestavyysraportointistandardeissa.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu noudattaen siihen sovellettavia sdannoksia. Lausuntomme eivat kata niita
kestavyysraporttia koskevia tietoja, joista saddetaan kirjanpitolain 7 luvussa ja
kestavyysraportointistandardeissa.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispaivas kayttéomme saamaamme muuhun
informaatioon kohdistamamme tyon perusteella johtopaatéksen, ettd kyseisessa muussa informaatiossa on
olennainen virheellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen
raportoitavaa.
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